BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijabarkan pada bab
sebelumnya, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan berikut, yaitu:
1. Current Ratio secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap
Return Saham.
2. Return on Asset (ROA) secara parsial tidak berpengaruh terhadap Return
Saham.
3. Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial tidak berpengaruh terhadap
Return Saham.
4. Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap Return Saham.
5. Current Ratio, Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
Earning Per Share (EPS) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap

Return Saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan yang dihadapi dalam penelitian ini adalah
1. Penelitian ini hanya mengambil empat variabel independen. Sementara
masih banyak faktor-faktor lain yang dapat digunakan untuk penelitian

selanjutnya.
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2. Sampel penelitian terbatas pada perusahaan sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sehingga tidak dapat
menggambarkan secara umum semua jenis perusahaan di Indonesia.

3. Periode pada penelitian ini hanya tiga tahun sehingga hasil penelitian tidak

bisa melihat kecenderungan yang akan terjadi dalam jangka panjang.

5.3 Saran
Berdasarkan dari hasil penelitian maka saran yang dapat diberikan yaitu:

1. Bagi Perusahaan dalam upaya meningkatkan return saham sebaiknya
harus memperhatikan Current Ratio dan Earning Per Share (EPS)
karena dalam penelitian ini karena kedua variabel tersebut sangat
mempengaruhi pihak investor dalam mengambil keputusan investasi
namun bukan berarti harus mengabaikan rasio keuangan yang lain.
Sehingga bagi pihak perusahaan harus lebih meningkatkan dalam
pengembalian keuntungan sesuai yang diharapkan oleh investor karena
investasi yang ditanamkan investor untuk perusahaan dapat menjadi
aset perusahaan untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.

2. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat terus mengembangkan
penelitian ini. Penelitian ini hanya menggunakan empat variabel bebas
yaitu Current Ratio, Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio
(DER) dan Earning Per Share (EPS) dalam mengukur variabel terkait
yaitu Return Saham. Oleh karena itu sebaiknya peneliti selanjutnya
diharapkan dapat menambah variabel bebas yang diukur secara

simultan, parsial, moderasi maupun intervening, seperti Net Profit
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Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER), Return on Equity (ROE)
dan faktor fundamental lainnya.

Bagi investor dalam melakukan investasinya, khususnya investasi pada
perusahaan sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.
diharapkan dapat mempertimbangkan khususnya variabel Current Ratio
dan Earning Per Share (EPS) yang merupakan variabel yang
berpengaruh terhadap return saham serta mempertimbangkan informasi
laporan keuangan, yaitu dengan cara melihat variabel apa saja yang

secara empiris berpengaruh terhadap return saham.

91



[1]
[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

[7]

8]

[9]

[10]

[11]

[12]

DAFTAR PUSTAKA

Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal.

S. Hermuningsih, Pengantar Pasar Modal Indonesia. Yogyakarta: UPP
STIM YKPN, 2012.

H. M. Darmadji, Tjiptono dan Fachruddin, Pasar Modal di Indonesia
Pendekatan Tanya Jawab. Jakarta: Salemba Empat, 2006.

H. Simamora, Manajemen Sumber Sumber Daya Manusia. Jakarta: Bina
Aksara, 2014.

B. Umoru, P. I. Udobi-Owoloja, G. U. Nzekwe, W. C. lyiegbuniwe, and J.
E. Eziker, “Are Stock Returns Predictable? The Myth of Efficient Market
Hypothesis and Random Walk Theory Using Nigerian Market Data,” Int. J.
Econ. Bus. Manag. Res., vol. 4, no. 7, pp. 115-130, 2020.

A. Suryahadi, “Emiten makanan-minuman dinilai aman dari sentimen
resesi dan PSBB,” Kontan.co.id, Jakarta, p. 1, Sep. 24, 2020. [Online].
Available: https://investasi.kontan.co.id/news/emiten-makanan-minuman-
dinilai-aman-dari-sentimen-resesi-dan-psbb

N. Ainiyah and T. H. Dwihandoko, “‘Dampak Profitabilitas Terhadap
Harga Saham Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2013 - 2017 (Sudi Pada Perusahaan Makanan dan
Minuman),”” PRIVE J. Ris. Akunt. dan Keuang., vol. 2, no. September, pp.
1-33, 2019, [Online]. Available:
http://ejurnal.unim.ac.id/index.php/prive/article/view/493

& Z. Shao, Shuai, Stoumbos, “The power of firm fundamental information
in explaining stock returns.,” Rev. Account. Stud., vol. 26, no. 2, pp. 1-57,
2021.

T. P. ( Wijesundera, A. A., Weerasinghe, D. A., & Kbhrishna,
“Predictability of Stock Returns Using Financial Ratios: Empirical
Evidence from Colombo Stock Exchange,” Kelaniya J. Manag., vol. 4, no.
2, 2015.

S. S. Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja
Grafindo Persada, 2015.

N. P. T. W. P. dan I. W. Putra, “Pengaruh rasio keuangan, ukuran

perusahaan, arus kas aktivitas operasi pada return saham,” E-Jurnal Akunt.
Univ. Udayana, vol. 11, no. 2, pp. 531-546, 2015.

P. E. D. M. Dewi, “Pengaruh rasio likuiditas, profitabilitas, solvabilitas,
aktivitas dan penilaian pasar terhadap return saham,” J. lIm. Akunt., vol. 1,
no. 2, pp. 109-132, 2016.

92



[13]

[14]

[15]

[16]

[17]

[18]

[19]

[20]

[21]

A. F. Lubis, “PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE), DEBT TO
EQUITY RATIO (DER), DAN CURRENT RATIO (CR) TERHADAP
RETURN SAHAM DENGAN INFLASISEBAGAI VARIABEL
MODERATING PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2012-2015,” UNiversitas Sumatera
Utara, 2017.

Richard, “ANALISIS PENGARUH CURRENT RATIO (CR), DEBT TO
EQUITY RATIO (DER), RETURN ON ASSET (ROA), DAN TOTAL
ASSET TURNOVER (TATO) TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAAN PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2014-
2017,” Universitas Sumatera Uata, 2019.

N. Aini, Y. Susilowati, A. Murdianto, and P. Wulandari, “PENGARUH
RETURN ON ASSET, CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,
DAN PERTUMBUHAN ASET TERHADAP RETURN SAHAM (STUDI
KASUS PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN  YANG
TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2015 — 2017),” Proceeding SENDIU, no.
1997, pp. 978-979, 2020.

C. Hasugian, ‘“Pengaruh Kebijakan Deviden, Profotabilitas, Likuiditas,
Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2007-2017,” Universitas Sumatera Utara, 2019.

E. P. S. Prapat, “Pengaruh Rasio Keuangan Perushaan, Price Earning Ratio
Terhadap Return Saham Dan Earning Per Share Sebagai Variabel
Moderating Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia,” UNiversitas Sumatera Utara, 2018.

I. D. Widiastuti and A. Kartika, “Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Umur
Perusahaan, Solvabilitas Dan Ukuran KAP Terhadap Audit Report Lag,”
Din. Akunt., vol. 7, no. 1, pp. 20-34, 2018.

Richard, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Return Saham
Dengan Economic Value Added sebagai Variabel Intervening pada
Perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2010 — 2020,” Universitas Sumatera Utara, 2021.

A. Saraswati, “PENGARUH EARNING PER SHARE , DEBT TO
EQUITY RATIO , RETURN ON ASSET , PRICE TO BOOK VALUE ,
DAN PRICE EARNING RATIO TERHADAP RETURN SAHAM
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE TAHUN 2014-2015 Abdul Halim,” J. Ris. Mhs. Akunt., vol. 8,
no. 1, pp. 1-14, 2020, [Online]. Available:
http://ejournal.unikama.ac.id/index.php/jrma

R. Febrioni, “PENGARUH RETURN ON ASSETS, RETURN ON
EQUITY, EARNING PER SHARE, DAN CURRENT RATIO

93



[22]

[23]

[24]

[25]

[26]

[27]

[28]

[29]

[30]

[31]

[32]

TERHADAP RETURN SAHAM(Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di
Indeks LQ45 Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2015),” e-Proceeding
Manag. , vol. 3, no. 3, pp. 3439-3449, 2016.

U. Abdullah, “FAKTOR - FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
RETURN SAHAM DENGAN HARGA SAHAM SEBAGAI VARIABEL
MODERATING PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF DI BURSA EFEK
INDONESIA,” UNiversitas Sumatera Utara, 2018.

C. S. Faraniza, “Pengaruh Size, Earning Per Share, dan Debt To Equity
Ratio terhadap Return Saham dengan Kebijakan Dividen sebagai Variable
Moderating pada Perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia,” Universitas Sumatera Utara, 2017.

W. Setiyono, D. S. Hariyani, and A. L. dan A. Wijaya, “ANALISIS
PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP RETURN
SAHAM,” J. Kaji. Akunt., vol. 2, no. 2, pp. 123-133, 2018, [Online].
Available: http://jurnal.unswagati.ac.id/index.php/jka

E. Tandelilin, Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, Edisi Pert.
Yogyakarta, 2007.

M. d. Andri Munggaran, “Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Suku
BungaTerhadap Harga Saham,” J. Ris. Bisnis Investasi, pp. 1-12, 2017.

D. Efriyenty, “ANALISIS RASIO KEUANGAN TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR,” J. AKRAB JUARA,
vol. 3, no. 4, pp. 290-300, 2018.

S. dan S. A. Sugiarti, “Pengaruh Kinerja Keuangan Perusahaan terhadap
Return Saham (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia),” J. Apl. Manaj., vol. 13, no. 2, 2015.

L. S. D. dan G. W. Yasa, “Analisis Pengaruh Earning Per Share, Debt To
Equity Ratio, Growth, dan Risiko Sistematis pada Return Saham,” E-Jurnal
Akunt. Univ. Udayana, vol. 23, no. 1, pp. 80-109, 2018, doi:
https://doi.org/10.24843/EJA.2018.v23.i01.p04.

D. Y. L. Siahaan, “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Aktiva dan Ukuran
Perusahaan terhadap Return Saham dengan Tata Kelola Perusahaan sebagai
Variabel Moderating pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dari Tahun 2009-2018,” UNiversitas Sumatera Utara, 2021.

Khairunnisa, “Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Pertumbuhan
Penjualan, dan Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham pada
Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di BEI periode 2017-
2019,” UNiversitas Sumatera Utara, 2021.

A. W. Pangestu, Satrio Putro, “Pengaruh Return On Assets (ROA), Return
On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER),

94



[33]

[34]

[35]

[36]

[37]

[38]

[39]

[40]

[41]

[42]
[43]

[44]

dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham,” J. lImu Adm.
Bisnis, wvol. 9, no. 1, pp. 63-71, 2020, [Online]. Auvailable:
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/jiab/article/view/26220

F. D. Darmayanti, N., Mildawati, T., dan Susilowati, “Dampak Covid-19
Terhadap Perubahan Harga dan Return Saham. Jurnal Ekonomi dan
Keuangan,” Universitas Islam Darul Ulum Lamongan, 2020.

S. Ardiyanto, A., Wahdi, N., dan Aprih, “Pengaruh Return On Assets,
Return On Equity, Earning Per Share dan Price to Book Value Terhadap
Harga Saham,” J. Bisnis dan Akunt. Unsurya, vol. 5, no. 1, pp. 33-49,
2020.

Bustani, “The Effect of Return On Assets (ROA), Net Profit Margin
(NPM), Dividend Payout Ratio (DPR) and Dividend Yield (DY) on Stock
Prices in the Subsectors Insurance Company Listed in Indonesia Stock
Exchange Period 2015-2018,” Banjarmasin: Kalimantan Islamic University
Muhammad Arsyad Al Banjari, 2020.

N. H. Le, Hoang Duc, Viet, Nguyen Quang, and Anh, “Economics and
Business Quarterly Reviews Trade-Off Theory and Pecking Order Theory :
Evidence from,” Econ. Bus. Q. Rev., vol. 4, no. 2, pp. 79-94, 2021, doi:
10.31014/aior.1992.04.02.347.

N. K. 1. Sumiati, Manajemen Keuangan Perusahaan. Universitas
Brawijaya Press, 2019.

and M. Bintara, R., Wahyudi, S. M., “Analysis of Fundamental Factors on
Stock Price,” Int. J. Acad. Res. Accounting, Financ. Manag. Sci., vol. 9, no.
4, pp. 169-181, 2019, [Online]. Available:
http://dx.doi.org/10.6007/IJARAFMS/v9-i4/6813

P. dan M. Maulita, “Pengaruh Current Ratio (CR), Return On Assets
(ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) Periode 2013-2017,” Universitas Sarjanawiyata Tamansiswa, 2019.

Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 10th ed. Jakarta: Raja Grafindo
Persada, 2017.

I. M. Sudana, Manajemen Keuangan Perusahaan Teori & Praktik. Jakarta,
2011.

Hery, Analisis Kinerja Manajemen. Jakarta: Jakarta: Grasindo, 2015.

S. S. Harahap, Analisis Kritis atas Laporan Keuangan, Edisi 11. Jakarta:
Rajawali Pers, 2018.

S. Sukamulja, Pengantar Pemodelan Keuangan Dan Analisis Pasar Modal,
Edisi 1. Jakarta: andi Offset, 2017.

95



[45]

[46]

[47]

[48]

[49]

[50]

[51]
[52]

[53]

[54]

[55]

Fathihani, “Effect Of NPM, EPS, ROE, and PBV On Stock Prices,” Dinasti
Int. J. Manag. Sci., vol. 1, no. 6, pp. 893-902, 2020, [Online]. Available:
https://doi.org/10.31933/DIJMS

M. Mustaffa, M., & Syabani, “Analysis Of The Influence From CR, EPS,
ROE, DER On Stock Price At Basic Industry And Chemical Sectors
During Year Of 2017,” Dinasti Int. J. Econ. Financ. Account., vol. 1, no. 6,
pp. 1013-1022, 2021, [Online]. Available:
https://doi.org/10.38035/DIJEFA

M. F. Mirzaldi, “Analisis Earning Per Share terhadap Harga Saham dengan
Dividend Yield Sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan LQ45 di
Bursa Efek Indonesia,” Universitas Sumatera Utara, 2020.

M. R. Novalddin, “Pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Earning Per
Share dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2015 — 2019,” Universitas Muhammadiyah Prof.
Dr. Hamka, 2020.

Kasmir, Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grafindo Persada,
2016.

J. Hartono, Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Yogyakarta: BPFE,
2017.

R. Ang, Buku Pintar : Pasar Modal Indonesia. Mediasoft Indonesia, 1997.

H. Christian, I. Saerang, J. E. Tulung, and Sam, “PENGARUH CURRENT
RATIO, DEBT TO EQUITY DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP
RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI YANG
TERDAFTAR DI BEI (PERIODE 2014-2019),” J. EMBA, vol. 9, no. 1, pp.
637-646, 2021.

R. H. dan N. R. Zulyanti, “PENGARUH EARNING PER SHARE (EPYS),
DEBT TO EQUITY RATIO, (DER), DAN RETURN ON ASSETS (ROA)
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEIL” J. Penelit. Iimu Manaj.,
vol. 111, no. 1, pp. 615-620, 2018.

R. O. dan R. H. Winarsa, “PENGARUH CURRENT RATIO (CR),
RETURN ON ASSETS (ROA) DAN DEBT TO EQUITY RATIO (DER)
TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN SUB SEKTOR
INDUSTRI KIMIA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2014-2018,” J. Semarak, vol. 4, no. 1, pp. 70-79,
2021.

S. Martina, “PENGARUH QUICK RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,
EARNING PER SHARE, PRICE TO BOOK VALUE DAN RETURN ON
EQUITY TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN MONEY SUPPLY

96



[56]

[57]

[58]

[59]

[60]
[61]

[62]

[63]

[64]

[65]

[66]

[67]

[68]

[69]

SEBAGAI VARIABEL MODERASI (Studi Pada Perusahaan Perbankan
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 200,” UNiversitas
Sumatera Utara, 20109.

Sugiono, Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif. Kualitatif
Dan R&D. Bandung: Alfabeta, 2012.

V. W. Sujarweni, Metodologi Penelitian Bisnis & Ekonomi. Yogyakarta:
PUSTAKABARUPRESS, 2015.

J. Hartono, “Metodologi Penelitian Bisnis Salah Kaprah dan Pengalaman-
Pengalaman, ” Edisi Keli. Yogyakarta: BPFE Yogyakarta, 2013.

I. Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariat dengan Program IBM SPSS 21,
Edisi 7. Semarang: Penerbit Universitas Diponegoro, 2013.

M. Nazir, Metode Penelitian. Jakarta;: Ghalia Indonesia, 1999.

H. . Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Edisi 2007.
Ypgyakarta: BPFE, 2007.

A. S. Ross, R. W. Westerfield, and B. D. Jordan, “Fundamentals of
Corporate Finance,” Sixth edit. New York: Mc Graw- Hill, 2003.

L. Moleong, Metodologi Penelitian Kualitatif. Bandung: PT. Remaja
Rosdakarya, 2002.

L. S. Sagala, “Analisis Pengaruh Audit Tenure, Ukuran Perusahaan,
Diversifikasi Geografis, dan Leverage terhadap Manajemen Laba (Studi
pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2013-2016),” Universitas Sumatera Utara, 2018.

I. Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 21.
Semarang: Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2013.

M. B. Bungin, Metodologi Penelitian Kuantitatif: Komunikasi, Ekonomi,
dan Kebijakan Publik Serta llmu-ilmu Sosial Lainnya, 2nd ed. Jakarta:
Jakarta: Kencana, 2017.

N. Asia, “FAKTOR — FAKTOR YANG MEMPENGARUHI RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN PROPERTY TAHUN 2014 — 2016 DI
BURSA EFEK INDONESIA,” vol. 2, no. 1, 2020.

N. S. Aziz, “PENGARUH RETURN ON ASSET (ROA), DEBT TO
EQUITY RATIO (DER), TINGKAT SUKU BUNGA DAN TINGKAT
INFLASI TERHADAP RETURN SAHAM SEKTOR PERBANKAN DI
BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE 2003-2010),” UNIVERSITAS
HASANUDDIN MAKASSAR, 2012.

S. Laurensia, “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP
HARGA SAHAM MELALUI PENGUNGKAPAN CSR PADA

97



[70]

PERUSAHAAN KONSTITUEN INDEKS SRI KEHATL” AGORA, vol. 3,
no. 2, pp. 491-497, 2015, [Online]. Available:
https://publication.petra.ac.id/index.php/manajemen-
bisnis/article/view/3682

H. Abdullah, Soedjatmiko, and R. N. Sari, “PENGARUH RETURN ON
ASSET (ROA), DEBT TO TOTAL ASSET (DTA) DAN TOTAL ASSET
TURNOVER (TATO) TERHADAP RETURN SAHAM PADA
PERUSAHAAN PROPERTY YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2011-2014,” Din. Ekon. J. Ekon. dan Bisnis, vol.
Vol.9, 2016.

98



	BAB V
	5.1 Kesimpulan
	5.2 Keterbatasan Penelitian
	5.3 Saran

	DAFTAR PUSTAKA

