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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan mengenai pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dapat disimpulkan sebagai berikut. 

1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Peningkatan atau 

penurunan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba tidak secara 

langsung memengaruhi nilai perusahaan. Dalam sektor minyak, gas, dan batu 

bara, investor cenderung tidak hanya melihat laba yang dihasilkan perusahaan, 

tetapi lebih memperhatikan faktor eksternal seperti harga komoditas global, 

stabilitas produksi, serta prospek industri. Selain itu, profitabilitas dalam sektor 

ini bersifat fluktuatif sehingga kurang dijadikan indikator utama dalam 

penilaian perusahaan. 

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek tidak menjadi perhatian 

utama investor dalam menilai nilai perusahaan. Dalam industri energi dan 

pertambangan, likuiditas yang tinggi tidak selalu dianggap efisien karena dapat 

mengindikasikan adanya dana menganggur yang tidak dimanfaatkan secara 

optimal untuk menghasilkan keuntungan. Investor lebih berfokus pada aspek 
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profitabilitas dan struktur pendanaan jangka panjang dibandingkan likuiditas 

jangka pendek. 

3. Struktur modal berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Keputusan pendanaan perusahaan merupakan faktor penting dalam 

menentukan nilai perusahaan. Dalam perspektif signaling theory, penggunaan 

utang memberikan sinyal kepada investor bahwa perusahaan memiliki 

kemampuan untuk mengelola pendanaan eksternal secara optimal untuk 

mendukung ekspansi dan operasional. Selain itu, berdasarkan trade-off theory, 

penggunaan utang yang optimal dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui 

manfaat pajak sehingga struktur modal menjadi faktor yang diperhatikan 

investor dalam menilai prospek perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Besar 

kecilnya aset perusahaan tidak menjadi faktor utama dalam menentukan nilai 

perusahaan. Investor tidak hanya melihat besarnya aset, tetapi lebih 

mempertimbangkan efisiensi penggunaan aset tersebut dalam menghasilkan 

laba. Dalam sektor minyak, gas, dan batu bara, perusahaan dengan aset besar 

belum tentu memiliki kinerja yang lebih baik karena sangat dipengaruhi oleh 

kondisi eksternal seperti harga energi global, biaya operasional, dan regulasi 

pemerintah. 

5. Struktur modal merupakan satu-satunya variabel yang berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas, likuiditas, dan 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh. Industri minyak, gas, dan batu bara, 

keputusan pendanaan perusahaan menjadi faktor utama yang diperhatikan 
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investor dalam menilai nilai perusahaan dibandingkan variabel keuangan 

lainnya. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian maka dapat diuraikan beberapa saran sebagai 

berikut.  

1. Perusahaan perlu mengelola struktur modal secara optimal karena terbukti 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Penggunaan utang 

yang tepat dapat menjadi sinyal positif bagi investor, namun harus tetap 

memperhatikan risiko keuangan agar tidak meningkatkan potensi financial 

distress. Perusahaan juga perlu lebih fokus pada strategi pendanaan jangka 

panjang yang seimbang antara utang dan ekuitas, terutama pada sektor minyak, 

gas, dan batu bara yang membutuhkan modal besar dalam operasionalnya. 

Meskipun profitabilitas dan likuiditas tidak terbukti berpengaruh signifikan, 

perusahaan tetap perlu menjaga efisiensi operasional karena variabel tersebut 

tetap menjadi indikator fundamental yang diperhatikan investor dalam jangka 

panjang.  

2. Investor disarankan untuk tidak hanya berfokus pada profitabilitas, likuiditas, 

dan ukuran perusahaan dalam mengambil keputusan investasi, tetapi juga 

memperhatikan struktur modal perusahaan karena terbukti memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan pada subsektor ini. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan empat variabel independen, yaitu 

profitabilitas, likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan. Peneliti 

selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel independen lain yang 
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lebih variatif seperti kebijakan dividen, growth opportunity, struktur 

kepemilikan, good corporate governance (GCG), serta faktor makroekonomi 

(inflasi, suku bunga, dan nilai tukar). Tujuannya agar kemampuan model dalam 

menjelaskan nilai perusahaan menjadi lebih baik.  

4. Nilai Adjusted R Square sebesar 0,140, berarti kemampuan variabel 

independen dalam menjelaskan variabel dependen masih relatif rendah. 

Sebagian besar variasi nilai perusahaan dipengaruhi oleh variabel lain di luar 

model penelitian. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan pendekatan model 

yang lebih kompleks seperti moderasi atau mediasi, misalnya peran kebijakan 

dividen sebagai variabel intervening antara struktur modal dan nilai 

perusahaan.  

5. Objek penelitian pada perusahaan subsektor minyak, gas, dan batu bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sehingga hasil penelitian belum tentu dapat 

digeneralisasikan untuk sektor industri lainnya. Peneliti selanjutnya disarankan 

untuk memperluas sampel penelitian tidak hanya pada subsektor minyak, gas, 

dan batu bara, tetapi juga mencakup sektor lain seperti manufaktur, energi 

terbarukan, atau sektor infrastruktur, sehingga hasil penelitian dapat lebih 

general dan komparatif.  

6. Periode penelitian terbatas sehingga belum sepenuhnya menggambarkan 

kondisi jangka panjang yang mungkin dipengaruhi oleh siklus industri dan 

kondisi ekonomi global. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan 

periode waktu yang lebih panjang agar dapat menggambarkan kondisi 
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perusahaan secara lebih stabil dan mampu menangkap pengaruh siklus 

ekonomi serta fluktuasi industri secara lebih akurat.  
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